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Deposito Dual USA BBVA
Produto financeiro complexo — Depdsito Dual

Depdsito denominado em Euros composto por um depdsito simples a 3 meses, nédo
mobilizavel antecipadamente e um depdsito indexado a 18 meses, ndo
mobilizavel antecipadamente.

Na Data de Constituicdo do Depdsito, a 30.12.2016, o montante depositado é
repartido do seguinte modo:

- 25% é aplicado no depésito simples, remunerado a Taxa Anual Nominal Bruta
(TANB) de 0,40%. Os juros sao pagos na Data de Vencimento (30.03.2017),
juntamente com o reembolso do capital;

- 75% ¢é aplicado no depdsito indexado, cuja remuneracao depende da variacéo da
cotagao de fecho de 5 a¢gbes de empresas multinacionais norte-americanas
(American Express, Cisco Systems, Ebay, Merck e Apache), que constituem os
instrumentos financeiros subjacentes, conforme descrito em “Instrumentos ou
variaveis subjacentes ou associados”.

A remuneracao do depdsito indexado, a pagar na Data de Vencimento
(02.07.2018) sobre o montante depositado, sera igual a:

i) 1% (TANB 0,656%), se a cotacao de fecho de cada uma das agdes, na Data
de Observacao Final (25.06.2018), for igual ou superior a respectiva cotacao
de fecho na Data de Constitui¢ao;

i) 0% (TANB 0%), caso contrario.

As taxas de juro apresentadas sao iliquidas de impostos, nomeadamente em sede de
IRS ou IRC.

O capital inicialmente aplicado esta integralmente garantido na Data de Vencimento,
em ambas as componentes do Deposito.

Depdsito simples: garantia de remuneracéo de 0,40% (TANB).
Depésito indexado: ndo garante remunera¢do minima, podendo a TANB ser de 0%.

Risco de mercado: Nos 75% do capital aplicado no depdsito indexado, a
remuneragéo depende da variagdo da cotacdo de fecho das 5 ac¢des, podendo ser
igual a zero, se na Data de Observacgao Final (25.06.2018) pelo menos uma das
acdes apresentar uma cotacéo de fecho inferior a respectiva cotacéo de fecho na
Data de Constituicao.

A evolucao das acdes pode ser influenciada por diversos factores de origem politica,
econdmica e financeira, bem como por outros factores que podem afectar os
mercados financeiros em geral, nomeadamente os mercados accionistas.

Risco de liquidez: O Depdsito ndo permite a mobilizagdo antecipada de qualquer
uma das suas componentes.

Risco de crédito: O Depdsito esta sujeito ao risco de crédito da instituicdo
depositaria, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal) S.A, ou seja, o reembolso do
montante depositado e 0 pagamento dos juros previstos no vencimento de cada uma
das componentes do Depdsito encontram-se sujeitos a capacidade da instituicao
depositaria de satisfazer os seus compromissos financeiros. No caso de
incumprimento da instituicao depositaria, nomeadamente em caso de insolvéncia, o
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depositante podera registar uma perda no montante depositado e/ou respectiva
remuneracgdo, sem prejuizo do disposto no campo “Fundo de Garantia de Dep6sitos”.

Outros riscos: Possibilidade do regime fiscal aplicavel ao depositante ser alterado
até a Data de Vencimento de cada uma das componentes do Depdsito. Nesse
contexto, uma eventual alteragao adversa do regime fiscal podera implicar,
nomeadamente, em termos liquidos, uma perda de parte da remuneracéo definida no
campo “Remuneracao”.

Acdes das empresas American Express, Cisco Systems, Ebay, Merck e Apache,
conforme descrito no Anexo I.

O “Deposito Dual USA BBVA” destina-se a clientes que pretendem diversificar as
suas carteiras de aplicagdes financeiras e que nédo antecipem vir a ter
necessidades de liquidez no prazo de 18 meses, ja que o depdsito indexado
que o compBe ndo é mobhilizavel antecipadamente.

Em particular, este Depdsito pressupde que o depositante tem a expectativa de que
0s mercados accionistas em geral e mais especificamente as agdes da American
Express, Cisco Systems, Ebay, Merck e Apache, irdo valorizar durante o prazo do
depdsito indexado.

Considerando a complexidade deste Depdésito, o aforrador deve assegurar-se
de que compreendeu as caracteristicas do seu risco e da sua forma de
remuneracao, e de que as mesmas sao adequadas para 0s seus objectivos e
experiéncia em matéria de depdsitos indexados e duais.

Montante minimo de constituicdo: EUR 1.000,00 (EUR 250 na componente depésito

acesso simples e EUR 750 na componente depdsito indexado).

Modalidade Depdsito a prazo ndo mobilizavel antecipadamente, em ambas as componentes.

Prazo Nos 25% aplicados no depésito simples, 3 meses (90 dias), com Data de
Constituicdo em 30.12.2016 e Data de Vencimento em 30.03.2017, n&o prorrogavel.
Nos 75% aplicados no depdésito indexado, 18 meses (549 dias), com Data de
Constituicdo em 30.12.2016 e Data de Vencimento em 02.07.2018.
As datas-valor do reembolso do capital e do pagamento das remuneracdes
correspondem as Datas de Vencimento.

Mobilizacdo N&o é permitida a mobilizacdo antecipada de qualquer uma das componentes do

Antecipada “Depésito Dual USA BBVA”.

Renovacéao Nao é permitida a renovacao do “Depdsito Dual USA BBVA”.

Moeda Euro (EUR)

Montante Montante minimo de constituicdo do depdsito: EUR 1.000,00 (EUR 250 na
componente depdsito simples e EUR 750 na componente depdsito indexado).
Montante maximo de constituicdo do depdsito: EUR 50.000.000,00 (EUR 12.500.000
na componente depdésito simples e EUR 37.500.000 na componente deposito
indexado).
N&o permite entregas adicionais.

Remuneracéao No depdsito simples, a remuneracao é devida na Data de Vencimento (30.03.2017), &
TANB de 0,40%, na base de célculo Act/360, sem arredondamento.
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Remuneracéao
(continuacéao)

No depdsito indexado, a remuneracéo a pagar na Data de Vencimento (02.07.2018)
sobre o montante depositado, esta dependente da variagdo da cotacao de fecho de
cada um dos instrumentos subjacentes e serd igual a:

i) 1% (TANB 0,656%), se a cotacéo de fecho de cada um dos instrumentos
subjacentes, na Data de Observagéo Final (25.06.2018), for igual ou
superior a respectiva cotacao de fecho na Data de Constituicdo
(30.12.2016);

i) 0% (TANB 0%), caso contrario.

Por “cotacao de fecho” entende-se a cotagéo oficial de fecho de cada uma das ac¢des
nas bolsas respectivas, ajustada em caso de eventos de alteracBes de capital e de
pagamento de dividendos extraordinarios, conforme descrito em “Instrumentos ou
variaveis subjacentes ou associados”.

Se a Data de Constituicdo do Depdsito ou a Data de Observacgédo Final ndo for Dia
Util de Negociagao relativamente a alguma das acdes, considerar-se-a, em
substituicdo, o Dia Util de Negociacdo imediatamente seguinte para todas as agoes,
em simulténeo.

Por “Dia Util de Negociac&o” para cada uma das acdes deve entender-se qualquer
dia atil em que as respectivas Bolsas de transacgéo estejam abertas e a funcionar
com normalidade e que seja divulgada a sua respectiva cotacédo oficial de fecho.

Na eventualidade de ocorréncia de qualquer evento que perturbe o normal
funcionamento do mercado de forma considerada materialmente relevante pela
instituicao depositaria, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal) S.A, como a
suspensao, restricdo ou limitacdo a livre negociagéo das acdes e futuros ou opcdes
sobre alguma dessas ag¢des, entao devera considerar-se, para todas as acdes, o Dia
Util de Negociacao imediatamente seguinte em que essa restricio esteja sanada.

Caso a Data de Vencimento de cada uma das componentes do Depdsito ndo seja um
Dia Util de Liquidacao, a mesma sera alterada para o primeiro Dia Util de Liquidagéo
subsequente.

Por “Dia Util de Liquidac&o” deve entender-se qualquer dia em que o sistema Target2
(Trans-European Automated Real Time Gross Settlement Express Transfer System)
esteja aberto.

N&o havera lugar a capitalizacdo de juros, sendo os juros disponibilizados na conta
de Depdsitos a Ordem do(s) Titular(es) indicada nas Condi¢des Particulares do
respectivo contrato.

O Agente Calculador é o Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal) S.A. Caso o
Agente Calculador considere necessario e adequado, na eventualidade da ocorréncia
de determinados eventos relativamente a qualquer uma das empresas associadas
aos instrumentos subjacentes (nomeadamente dissolucao, ciséo, fuséo, oferta de
aquisicao, de troca, nacionalizacdo ou insolvéncia, exclusdo de negociacdo ou
qualquer outro evento perturbador), o Agente Calculador procedera aos ajustamentos
el/ou substituicdes dos instrumentos subjacentes que entender necessarios, conforme
achar apropriado de acordo com a pratica do mercado, nomeadamente,
considerando as Definicdes da International Swaps and Derivatives Association, Inc
(ISDA), com o objectivo de preservar o melhor possivel os termos inicialmente
contratados.

O Agente Calculador actuara sempre de boa fé e, salvo manifesto erro, os valores
calculados seréo finais e definitivos.

No Anexo | apresentam-se elementos de identificacdo e caracterizagéo dos
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intrumentos subjecentes.

Sobre os juros dos Depdsitos a Prazo incide imposto sobre o rendimento (IRS ou
IRC), sendo o referido imposto deduzido ao valor da remuneragdo nos seguintes
termos:

i) Pessoas Singulares Residentes: Aplicar-se-a a taxa liberatéria de 28%, com op¢ao
pelo englobamento. Feita a opcéo pelo englobamento, a retengdo efectuada tera a
natureza de pagamento por conta.

il) Pessoas Colectivas Residentes: Aplicar-se-a a retencao na fonte a taxa de 25%
que tera a natureza de pagamento por conta.

iii) Pessoas Singulares ndo Residentes: Aplicar-se-a a retencéo na fonte a titulo
definitivo, a taxa liberatéria de 28%, com possibilidade de esta ser reduzida por
aplicacdo de Convencdes para evitar a dupla tributacdo em matéria de impostos
sobre o rendimento, eventualmente celebradas pelo Estado Portugués. Os clientes
domiciliados em qualquer dos Estados ou territorios constantes da Portaria n°
150/2004, de 13 de Fevereiro, séo tributados em IRS ou IRC, por retencéo na
fonte, a titulo definitivo & taxa liberatoria de 35%.

iv) Pessoas Colectivas ndo Residentes: Aplicar-se-a a retencao na fonte a titulo
definitivo, a taxa liberatéria de 25%, com possibilidade de esta ser reduzida por
aplicacdo de Convencdes para evitar a dupla tributacdo em matéria de impostos
sobre o rendimento, eventualmente celebradas pelo Estado Portugués. Os clientes
domiciliados em qualquer dos Estados ou territérios constantes da Portaria n°
150/2004, de 13 de Fevereiro, séo tributados em IRS ou IRC, por retencdo na
fonte, a titulo definitivo & taxa liberatoria de 35%.

Este é apenas um resumo do actual regime fiscal das contas de Depdsito, ndo

dispensando a consulta de legislacéo aplicavel.

Nao Aplicavel.

Banco de Portugal

Os depositos constituidos no Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal) S.A
beneficiam da garantia de reembolso prestada pelo Fundo de Garantia de Depdsitos
sempre que ocorra a indisponibilidade dos depdsitos por razdes directamente
relacionadas com a sua situacao financeira.

O Fundo de Garantia de Depdsitos garante o reembolso em Euros, até ao valor
méaximo de EUR 100.000,00, por cada depositante. No calculo do valor dos depdsitos
de cada depositante, considera-se o valor do conjunto das contas de depésito na
data em que se verificou a indisponibilidade de pagamento da instituicdo depositaria
incluindo os juros vencidos e ndo pagos, e, para o saldo dos depdsitos em moeda
estrangeira, convertendo em euros, ao cambio da referida data.

Esta informacéo representa um resumo do actual regime do Fundo de Garantia de
Depositos e ndo dispensa a consulta da legislacéo aplicavel.

Para informagBes complementares consulte o endereco www.fgd.pt.

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL) S.A., com sede em Lisboa,
na Avenida da Liberdade nimero 222, com o capital social de Euro 530.000.000,00,
pessoa colectiva nimero 502 593 687 e sob 0 mesmo ndmero matriculado na
Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa.

Contactos: Linha BBVA (707 256 256), disponivel de segunda a sexta-feira das 7h as
21h e sdbados das 9h as 21h, ou através de qualquer Agéncia BBVA.

O presente documento foi elaborado em 14.10.2016 e a informacéo nele contida
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considera-se valida até 02.07.2018.
O periodo de subscri¢cdo do depdsito decorrera até ao dia 29.12.2016.

As subscri¢gOes serdo atribuidas por ordem de pedidos, podendo as mesmas ser
encerradas antes do final do respectivo periodo de subscricdo, caso as ordens
recebidas perfacam o montante global do deposito.
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Anexo |
Depo6sito Dual USA BBVA — Componente Depdsito indexado
Instrumentos ou variaveis subjacentes ou associados
Os instrumentos subjacentes aos quais esta associada a remuneragdo do depdsito indexado, sdo as
accdes das empresas American Express, Cisco Systems, Ebay, Merck e Apache, abaixo referidas:
American Express
Empresa global de servicos de pagamento e de viagem. A American Express providencia servicos de
pagamentos através de cartées de crédito e transferéncias em todo o mundo.
Cisco Systems

Empresa do sector tecnoldgico que oferece servicos de ligagdo de internet, de informacgéo e
comunicacdes. Adicionalmente, a empresa desenvolve ferramentas de software e hardware que
possibilitam a realizagédo dos servicos mencionados, bem como servigos de armazenamento em cloud,
servigos de seguranca, formacgao e consultoria informéatica.

Ebay

Empresa do sector tecnoldgico que disponibiliza uma plataforma de comércio a distancia, onde
vendedores e compradores de produtos podem realizar transacgoes.

Merck

Empresa do sector farmacéutico que, através da pesquisa e inovagéo, desenvolve e produz
medicamentos e vacinas para tratamento de enfermidades em humanos e animais. Os seus produtos
estao focados especialmente nas areas de: oncologia, vacinas, diabetes e doengas infecciosas, bem
como em aquacultura, producao animal e tratamento de animais domésticos.

Apache

Empresa do sector energético que se dedica a exploracéo de gas natural, petréleo e outros tipos de
gases. A empresa possui infraestruturas nos Estados Unidos da América, Canada, Egipto, Australia, Mar
do Norte e Argentina.

O gréfico seguinte apresenta a evolucao histérica conjunta das cotacdes de fecho dos instrumentos
subjacentes entre 12.04.2013 e 12.10.2016, padronizados para uma base 100 a data de 12.04.2013:
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Merck Apache Fonte: Bloomberg
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Na tabela seguinte apresentam-se informacdes sobre 0s instrumentos subjacentes.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal), S.A 6/8
Avenida da Liberdade, 222
1250-148 Lisboa, Portugal



BBVA

Igﬁgj:?::tfss Moeda Bolsa Blgg?niggrg Sitio na internet
American Express usbD NYSE AXP UN Equity | www.americanexpress.com
Cisco Systems usD NASDAQ | CSCO UW Equity WWW.CiSCO.com
Ebay uUsD NASDAQ | EBAY UW Equity www.ebayinc.com
Merck uUsb NYSE MRK UN Equity www.merck.com
Apache uUsD NYSE APA UN Equity www.apachecorp.com

Na tabela seguinte apresentam-se medidas histéricas de rendibilidade e risco dos intrumentos
subjacentes nos ultimos 12 meses, entre 12.10.2015 e 12.10.2016.

Instrumentos subjacentes Medida de Rendibilidade’ Medida de Risco?
American Express -21,50% 24,28%
Cisco Systems 8,51% 23,28%
Ebay 28,26% 32,05%
Merck 21,59% 21,25%
Apache 39,51% 51,54%

! A rendibilidade é definida como a variacéo da cotacéo de fecho do instrumento subjacente em quest&o,
no periodo em analise.

2 O risco é definido como o desvio padréo anualizado das variacdes dirias das cotacdes de fecho dos
instrumentos subjacentes no periodo em analise.

A tabela seguinte apresenta relativamente ao periodo entre 12.10.2015 e 12.10.2016, as correlagdes
entre as rendibilidades diarias dos instrumentos subjacentes:

AI‘ET(S:E;: Cisco Systems Ebay Merck Apache

American Express 1 0,299 0,236 0,372 0,208

Cisco Systems 0,299 1 0,406 0,400 0,281

Ebay 0,236 0,406 1 0,375 0,184

Merck 0,372 0,400 0,375 1 0,248
Apache 0,208 0.281 0,184 0,248 1

Os dados apresentados acima (grafico e tabelas) constituem apenas dados histéricos relativos a
evolucdo dos instrumentos subjacentes, ndo constituindo de forma alguma garantia de
rendibilidade futura ou um indicador confiavel dos resultados futuros.

Nota: tabelas e graficos elaborados pelo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Portugal), S.A com base em
dados obtidos na Bloomberg, considerando as cotac8es oficiais de fecho nas bolsas respectivas
ajustadas de eventos de alteragdes de capital e de pagamento de dividendos extraordinarios.
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Anexo |l

Depésito Dual USA BBVA — Componente Depésito indexado

Simulacéo da remuneracao histérica

O grafico seguinte apresenta a simulagdo da remuneracéao histérica (TANB) do Depdsito indexado,
calculada com base nas cotacdes de fecho diarias dos instrumentos subjacentes, para depdésitos
simulados com datas de vencimento entre 13.10.2014 e 13.10.2016:

Simulacdo de Remuneracao (TANB) do “Depésito Dual USA BBVA"
Componente Depdsito indexadocom base em dados histéricos

0,70%

0,60%

0,50%

0,40%

TANB

0,30%

0,20%

0,10%

0,00%

Datas de Vencimento

Fonte: gréafico elaborado pelo BBVA Portugal com base em dados obtidos na Bloomberg

Tabela de frequéncias da TANB dos depdsitos simulados no grafico acima com base em dados histéricos:

Remuneracéo (TANB) NUumero Observacgdes (%)

0% 100%

0,656% 0%

Os dados apresentados no grafico e tabela acima representam apenas dados histoéricos relativos
ao depdésito, ndo constituindo de forma alguma garantia de remuneracéo futura ou um indicador
confiavel dos resultados futuros.
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