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Designacdo:

Invest Telecomunicacdes

Classificacdo:

Produto financeiro complexo — Depdsito Indexado.

Caracterizacdo do
Depésito:

O Deposito "Invest Telecomunicacdes” é um Depdsito Indexado a 15 meses, denominado
em Euros e ndo mobilizdvel antecipadamente, com remuneracdo varidavel dependente da
rentabilidade de um Cabaz equiponderado de seis accbes de empresas do sector das
telecomunicagdes: "Telefonica”, “Orange", "Deutsche Telekom", "Oi - Adr™, “China Mobile
Ltd - Adr™ e "Vodafone".

A remuneracdo, a pagar na data de vencimento, sera igual a rentabilidade do Cabaz no prazo
do Depésito, com um valor minimo de 0% e um valor maximo de 7.0% do montante
depositado (o equivalente a 5.59% Taxa Anual Nominal Bruta - TANB).

Garantia de O Depésito garante, no vencimento, o capital inicialmente depositado. Este Depdsito
Capital: Indexado ndo é mobilizavel antecipadamente.

Garantia de O Deposito ndo garante uma remuneracdo minima, podendo a TANB ser igual a 0%.
Remuneracdo:

Factores de Risco:

Risco de Mercado

A remuneracdo do Deposito Indexado depende da evolucdo conjunta das accdes
“Telefonica", "Orange", "Deutsche Telekom", "Oi - Adr", “"China Mobile Ltd - Adr" e
"Vodafone", que compdem o Cabaz, ndo excedendo contudo 7.0% do montante depositado
(o equivalente a 5.59% TANB).

Risco de Liquidez
Este Depdsito Indexado ndo permite a mobilizacdo antecipada.

Risco de Crédito
O Depdsito estd sujeito ao risco de crédito do Banco Invest, SA.

Riscos Gerais

O valor do Depésito pode ser influenciado por factores politicos, econdmicos e financeiros
que estdo inter-relacionados, bem como por outros factores que afectam, genericamente, os
mercados financeiros, designadamente os mercados accionistas.

Outros Riscos

Possibilidade do regime fiscal aplicdvel ao aforrador ser alterado até a Data de Vencimento
do Depésito. Nesse contexto, uma eventual alteracdo adversa do regime fiscal poderd
implicar, nomeadamente, em termos liquidos, uma perda de parte, ou da totalidade da
remuneracdo definida em 'Remuneracdo’.

“Adr — é uma sigla para American Depositary Receipt e que se aplica a um titulo negociavel nos mercados financeiros dos
Estados Unidos da América representativo de uma empresa ndo americana.
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Instrumentos ou
variaveis
subjacentes ou
associados:

Cabaz composto pelas accoes:
— Telefonica
— Orange
— Deutsche Telekom
- Oi- Adr
— China Mobile Ltd - Adr
— Vodafone

Conforme descrito no Anexo I.

Perfil de cliente
recomendado:

O Deposito é dirigido a aforradores sem necessidades de liquidez a 15 meses, uma vez
que ndo é mobilizavel antecipadamente, que procurem rentabilizar as suas aplicacées
através da exposicdo a evolucdo dos mercados accionistas, especificamente a um Cabaz de
seis accdes de empresas do sector das telecomunicacdes.

Em particular, este Depésito destina-se a aforradores com uma expectativa de valorizacdo de
um Cabaz composto em partes iguais pelas accdes “Telefonica”, “"Orange”, "Deutsche
Telekom", "Oi - Adr", "China Mobile Ltd - Adr" e "Vodafone", até um maximo de 7.0%, por
referéncia as cotacdes de fecho iniciais de cada uma das accdes.

Considerando a complexidade deste Deposito Indexado, o aforrador deve assegurar que
compreendeu as caracteristicas do seu risco e da sua forma de remuneraciao e que as
mesmas siao adequadas para os seus objectivos e experiéncia em matéria de depdsitos
indexados.

Condicdes de

Montante minimo de 1000 Euros.

Acesso:
Modalidade: Depésito a prazo, ndo mobilizdvel antecipadamente.
Prazo: 15 meses, com inicio em 03 de Junho de 2014 e vencimento em 28 de Agosto de 2015.

Mobilizacao

Né&o é possivel a mobilizacdo antecipada.

antecipada:

Renovacao: Ndo sdo permitidas renovacdes automaticas.
Moeda: EUR

Montante: Minimo de EUR 1.000.
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Remuneracéo:

A remuneracdo sobre o Montante Depositado (MD) é varidvel (RV) dependente da
rentabilidade do Cabaz, A(Cabaz), e apurada pelas seguintes condicdes e respectivas datas:

a) Se A(Cabaz) < 0%: RV =0%;
b) Se 0% < A(Cabaz) < 7.0%: RV =A(Cabaz) x MD;

¢) Se A(Cabaz) =7.0%: RV =7.0% x MD;

Sendo,
FSM ORAFP D IBR L = VODLN
Cotagao_flerlgle Cotagao%nr?AFP Cotagao%r}raElzY Cota(;aog?%lr{i Cotagaofclﬁai;_ Cotagao\}%ll)LN
A(CabaZ) _C 0tagdo;picial COtalgalomlclal COtalgalomlclal - Cota(;aomlaal Comgaomlaa} Cotacdo;picial -1
Com,
~ TEFSM ~ ~ . .. o
Cotagaoimcil = Cotacdo de fecho da accdo "Telefonica" na data de inicio do Depésito (03 de

Junho de 2014).

ORAFP

Cotacdo.
inicial

= Cotacdo de fecho da accdo “"Orange" na data de inicio do Depdsito (03 de

Junho de 2014).

DTEGY
inicial

Depdsito (03 de Junho de 2014).

Cotacdo, = Cotacdo de fecho da accdo "Deutsche Telekom" na data de inicio do

OIBRUS

Cotacdo.
inicial

= Cotacdo de fecho da accdo "Oi - Adr" na data de inicio do Depdsito (03 de

Junho de 2014).

CHLUS
nicial

Depdsito (03 de Junho de 2014).

Cotagdo, = Cotacdo de fecho da accdo "China Mobile Ltd - Adr" na data de inicio do

VODLN

Cotacdo.
inicial

= Cotacdo de fecho da accdo "Vodafone" na data de inicio do Depdsito (03 de

Junho de 2014).

TEFSM
final

Agosto de 2015).

Cotacdo = Cotacdo de fecho da acgdo "Telefonica" na data de observacdo final (25 de

ORAFP
fin

Agosto de 2015).

DTEGY
final

(25 de Agosto de 2015).

Cotacgdo = Cotacdo de fecho da accdo "Orange" na data de observacdo final (25 de

Cotacdo = Cotacdo de fecho da acgdo "Deutsche Telekom" na data de observagédo final

OIBRUS
final

Agosto de 2015).

Cotacgdo = Cotacdo de fecho da accdo "Oi - Adr" na data de observacdo final (25 de

CHLUS
final

final (25 de Agosto de 2015).

Cotacdo = Cotacdo de fecho da accdo "China Mobile Ltd - Adr" na data de observacdo
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VODLN
final

Agosto de 2015).

Cotacdo = Cotacdo de fecho da accdo "Vodafone" na data de observacdo final (25 de

Fonte: Cotacoes de fecho das accdes nas bolsas de valores respectivas, extraidas da Bloomberg,
ajustadas de eventos de alteracido de capital.

A TANB serd no maximo de 5.59% e no minimo igual a 0%.

Simulacdo com base em dados histéricos e informacdo adicional descritas no Anexo II.

Regime Fiscal:

Os rendimentos do Depdsito estdo sujeitos ao seguinte regime fiscal:

a) Pessoas singulares residentes: retencdo na fonte a taxa liberatéria de 28%, com opcdo
pelo englobamento. Feita a opcdo pelo englobamento, a retencdo efectuada tera a natureza
de pagamento por conta. No caso de os rendimentos serem obtidos por pessoas singulares
no ambito de actividades empresariais ou profissionais, o englobamento é obrigatdrio;

b) Pessoas colectivas residentes e pessoas colectivas ndo residentes com estabelecimento
estdvel no territério nacional ao qual os rendimentos sejam imputados: retencdo na fonte a
taxa de 25%, com natureza de pagamento por conta;

c) Pessoas singulares ndo residentes: retencdo na fonte a taxa liberatéria de 28%, podendo
esta ser alterada por aplicacdo de Convencdo para evitar a Dupla Tributacdo;

d) Pessoas colectivas ndo residentes: retencdo na fonte a taxa de 25%, a titulo definitivo,
podendo esta ser alterada por aplicacdo de Convencdo para evitar a Dupla Tributacdo;

e) Entidades ndo residentes sem estabelecimento estdvel em territério portugués, que
sejam domiciliadas em pais, territério ou regido sujeitos a um regime fiscal claramente mais
favordvel, constante da lista aprovada por Portaria do Ministro das Financas: retencdo da
fonte a titulo definitivo a taxa liberatdria de 35%.

Esta clausula constitui um resumo do regime geral e ndo dispensa a consulta da legislacdo
aplicavel.

Outras condicdes:

Ndo se aplica.

Autoridade de
Supervisdo:

Banco de Portugal

Fundo de Garantia
de Depdsitos:

Os depdsitos constituidos no Banco Invest S.A beneficiam da garantia de reembolso
prestada pelo Fundo de Garantia de Depositos sempre que ocorra a indisponibilidade dos
depositos, por razdes directamente relacionadas com a sua situacdo financeira.

O Fundo de Garantia de Depositos garante o reembolso até ao valor maximo de Eur
100.000 por cada depositante. No célculo do valor dos depdsitos de cada depositante,
considera-se o valor do conjunto de contas de Deposito na data em que se verificou a
indisponibilidade de pagamento, incluindo juros e, para o saldo dos depdsitos em moeda
estrangeira, convertendo em euros, ao cambio da referida data. A presente informacdo
constitui um resumo do actual regime de garantia de depdsitos e ndo dispensa a consulta
da legislacdo aplicavel. Para informacdes complementares consulte http://www.fgd.pt/.

Entidade
depositaria:

Banco Invest, SA

Av. Eng. Duarte Pacheco, Torre 1 — 11° andar, 1070-101 Lisboa
Tel: 4351 21 382 17 00 / Fax: +351 21 386 49 84

Site: www.bancoinvest.pt
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Validade das O presente documento foi elaborado em 20 de Maio de 2014 e os elementos nele
condicdes: constantes consideram-se vélidos até a Data de Vencimento do Depdsito.

O periodo de subscricdo do Depdsito decorre até 02 de Junho de 2014.
Data: /

Assinatura do(s) Cliente(s):
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Anexo | - Instrumentos ou Variaveis Subjacentes

"Telefonica"
A "Telefonica" é uma empresa espanhola que fornece servicos de telecomunicacées fixas e moveis a residéncias e
empresas, tais como, telefone fixo, ligacdo de dados, redes méveis, televisdo por cabo, internet, etc.

Para mais informacées: www.telefonica.es/
As accdes cotadas em EUR (Euro), na Bolsa de Madrid, evidenciam a seguinte evolucdo recente:

Rendibilidade histdrica da ac¢do "Telefonica", em 16-Mai-14 (variacdo da cotacdo de fecho do activo):
. Desde 30-Dez-13: 2.9%
. Ultimos doze meses: 8.6%
. Ultimos trés anos: -27.6%
. Ultimos cinco anos: -16.6%

Medida de Risco (desvio padrdo anualizado das variacbes das cotacdes de fecho diarias do activo dos ultimos
doze meses): 18.9%.
Fonte: Bloomberg — Cotacdes oficiais de fecho ajustadas de eventos de alteracdo de capital (TEF SM <Equity>).

"Orange"
A "Orange" é uma empresa francesa que fornece servicos de telecomunicacdes fixas e moéveis a residéncias e
empresas, tais como, telefone fixo, ligacdo de dados, redes mdveis, televisdo por cabo, internet, etc.

Para mais informacdes: www.orange.com
As accOes cotadas em EUR (Euro), na Euronext Paris, evidenciam a seguinte evolucdo recente:
Rendibilidade histérica da accdo "Orange", em 16-Mai-14 (variacdo da cotacdo de fecho do activo):
. Desde 30-Dez-13: 39.3%
. Ultimos doze meses: 51.6%
. Ultimos trés anos: -20.1%
. Ultimos cinco anos: -26.8%

Medida de Risco (desvio padrdo anualizado das variacdes das cotacdes de fecho didrias do activo dos ultimos
doze meses): 26.6%
Fonte: Bloomberg — Cotacdes oficiais de fecho ajustadas de eventos de alteracdo de capital (ORA FP <Equity>).

"Deutsche Telekom”

A "Deutsche Telekom" é uma empresa que presta servicos de telecomunicacées. A oferta desta empresa é
composta por todos os servicos relacionados com telefone fixo, servicos para telecomunicacées moveis, acesso a
internet, tecnologias de informacdo e servicos de telecomunicacdes para empresas.

Para mais informacdes: www.telekom3.de
As accdes cotadas em EUR (Euro), na Bolsa Alema - Xetra, evidenciam a seguinte evolucdo recente:

Rendibilidade histdrica da accdo "Deutsche Telekom", em 16-Mai-14 (variacdo da cotacdo de fecho do activo):
. Desde 30-Dez-13: 0.9%
. Ultimos doze meses: 25.0%
. Ultimos trés anos: 19.8%
. Ultimos cinco anos: 51.4%

Medida de Risco (desvio padrdo anualizado das variacbes das cotacdes de fecho didrias do activo dos ultimos
doze meses): 23.9%
Fonte: Bloomberg — Cotacdes oficiais de fecho ajustadas de eventos de alteracdo de capital (DTE GY <Equity>).
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"Oi - Adr"

A "0Oi" é uma holding brasileira ligada ao sector das telecomunicacdes. A Ol assegura as ligacdes para telefones
fixos em varios estados brasileiros. Opera também nas areas de telecomunicacdes moéveis, transferéncia de dados
e Internet Provider.

Para mais informacées: www.oi.com.br

As accdes cotadas em USD (Dolar Norte-Americano), na Bolsa de Nova lorque, evidenciam a seguinte evolucdo
recente:

Rendibilidade histérica da accdo "Oi - Adr", em 16-Mai-14 (variacdo da cotacdo de fecho do activo):
. Desde 30-Dez-13: -47.8%
. Ultimos doze meses: -65.2%
. Ultimos trés anos: -90.7%
. Ultimos cinco anos: -87.0%

Medida de Risco (desvio padrdo anualizado das variacdes das cotacdes de fecho didrias do activo dos ultimos
doze meses): 72.6%
Fonte: Bloomberg — Cotacdes oficiais de fecho ajustadas de eventos de alteracdo de capital (OIBR US <Equity>).

"China Mobile Ltd - Adr"

A "China Mobile Ltd" é uma empresa que oferece telecomunica¢des moveis e servicos relacionados em todo o
territério chinés. A China Mobile tem servicos de voz, servicos de dados e servicos de informacdo. Em 31 de
dezembro de 2012, tinha 710 milh&es de clientes.

Para mais informacdes: www.chinamobileltd.com
As accoes cotadas em USD (Dolar Norte-Americano), na Bolsa de Nova lorque, evidenciam a seguinte evolucdo
recente:

Rendibilidade histérica da accdo “China Mobile Ltd - Adr", em 16-Mai-14 (variacdo da cotacdo de fecho do
activo):

. Desde 30-Dez-13: -4.9%

. Ultimos doze meses: -9.6%

. Ultimos trés anos: 10.7%

. Ultimos cinco anos: 7.8%

Medida de Risco (desvio padrdo anualizado das variacdes das cotacdes de fecho didrias do activo dos ultimos
doze meses): 19.6%
Fonte: Bloomberg — Cotacdes oficiais de fecho ajustadas de eventos de alteracdo de capital (CHL US <Equity>).

"Vodafone"
A "Vodafone" é uma empresa de comunicacbes mdveis que oferece aos consumidores e empresas pacotes de
dados mdveis, chamadas ilimitadas, mensagens escritas e servicos de back-up para proteger os dados pessoais.

Para mais informacées: www.vodafone.com
As accdes cotadas em GBp (Pence da Libra Inglesa), na Bolsa de Londres, evidenciam a seguinte evolucdo
recente:

Rendibilidade histérica da accdo "Vodafone", em 16-Mai-14 (variacdo da cotacdo de fecho do activo):
. Desde 30-Dez-13: -26.4%
. Ultimos doze meses: -11.5%
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. Ultimos trés anos: 3.6%
. Ultimos cinco anos: 41.5%

Medida de Risco (desvio padrdo anualizado das variacdes das cotacdes de fecho diarias do activo dos ultimos
doze meses): 27.3%
Fonte: Bloomberg — Cotacdes oficiais de fecho ajustadas de eventos de alteracdo de capital (VOD LN <Equity>).

Os gréficos seguintes ilustram a evolucdo, entre 15 de Novembro de 2011 e 16 de Maio de 2014, da cotacdo de
fecho didria dos Instrumentos Subjacentes, ajustada de eventos de alteracdo de capital. Os graficos representam
dados passados, nao constituindo qualquer garantia de rentabilidade para o futuro.
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Vodafone
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O grafico seguinte expressa a evolucao conjunta, entre 15 de Novembro de 2011 e 16 de Maio de 2014, das
cotacdes (normalizadas) de fecho diarias dos Instrumentos Subjacentes, ajustadas de eventos de alteracdo
de capital.

Telefonica; Orange; Deutsche Telekom; Oi-Adr; China Mobile
Ltd - Adr; Vodafone: Cota¢des Normalizadas com base 100 em
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A tabela seguinte apresenta, relativamente ao periodo dos Ultimos 12 meses, as correlacdes entre os retornos
didrios dos Instrumentos Subjacentes.

TEFSM ORAFP DTEGY OIBRUS CHLUS VODLN
TEFSM 1.00 0.64 0.42 0.20 0.30 0.22
ORAFP 0.64 1.00 0.38 0.19 0.27 0.17
DTEGY 0.42 0.38 1.00 0.13 0.20 0.22
OIBRUS 0.20 0.19 0.13 1.00 0.20 0.1
CHLUS 0.30 0.27 0.20 0.20 1.00 0.13
VODLN 0.22 0.17 0.22 0.1 0.13 1.00

Legenda:

TEFSM- Telefonica

ORAFP - Orange

DTEGY- Deutsche Telekom
OIBRUS- Oi - Adr

CHLUS- China Mobile Ltd - Adr
VODLN - Vodafone

Fonte: Graficos e tabela elaborados com base nas cotacdes de fecho diarias das accées nas bolsas de valores
respectivas, extraidas da Bloomberg, ajustadas de eventos de alteracido de capital, até dia 16 de Maio de 2014.
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Anexo Il - Remuneracdo: Simulacdo Historica da Rentabilidade e Informacao Adicional

A tabela seguinte apresenta, para depdsitos simulados com data de inicio entre 16 de Novembro de 2011 e 22
de Fevereiro de 2013, a percentagem de casos em que a TANB do Depésito teria sido 0%, entre 0% e 2.79%,
entre 2.79% e 5.59% e igual a 5.59%:

TANB 0% entre 0% e 2.79% | entre 2.79% e 5.59% 5.59%

Percentagem de
casos:

74.2% 12.0% 7.8% 6.0%

Simulacdo da TANB do Depdsito "Invest Telecomunicacdes' com base em
dados histéricos (depésitos constituidos entre 16 de Novembro de 2011 e
22 de Fevereiro de 2013)
9% -
8% -
7% -
6% A
5% A [
4% -
3% A
2% A

1% A A
0% — 1\

TANB (%)

Fev-13 Mai-13 Ago-13 Nov-13 Fev-14 Mai-14
Data de Vencimento

A tabela e o grafico anteriores foram calculados pelo Banco Invest com base nas cotacdes de fecho diarias
recolhidas na Bloomberg, ajustadas de eventos de alteracao de capital, e representam dados passados, nao
constituindo qualquer garantia de rentabilidade para o futuro.

Néo sera efectuada qualquer conversdo cambial das cotacbes de fecho dos Instrumentos Subjacentes expressas
numa moeda diferente (USD e GBp) da moeda de denominacdo do presente Depdsito (EUR).

Em caso de ocorréncia de quaisquer eventos que determinem a suspensdo, restricdo ou limitacdo a livre
transaccdo dos instrumentos subjacentes, de forma pontual ou ndo, e caso a Entidade Depositaria e Agente
Calculador, o Banco Invest SA, os considere materialmente relevantes na determinacdo da Remuneracdo do
Depésito, a Entidade Depositaria fara o ajustamento necessario no Deposito com o objectivo de preservar o seu
justo valor.

Na eventualidade de uma ocorréncia ndo prevista no Prospecto Informativo, a Entidade Depositdria determinard
a melhor solucdo que as circunstancias determinem, ouvidas, se for caso disso, as entidades supervisoras, com
vista a assegurar a continuidade e a regularidade do Deposito.
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