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Deposito Indexado Millennium Utilities julho 2018
Produto Financeiro Complexo
- Prospeto Informativo -

Millennium Utilities julho 2018

Produto Financeiro Complexo — Depdsito Indexado
Deposito Indexado pelo prazo de 1,5 anos (549 dias), ndo mobilizavel antecipadamente.

Deposito denominado em Euros, com garantia de capital no vencimento, remuneracéo
minima garantida e possibilidade de remuneragdo adicional dependente da valorizacédo
simultdnea das 5 a¢des de empresas internacionais (Veolia Environnement, Aqua America,
Pennon, United Utilities Group e Suez) que compdem o Cabaz subjacente (“Cabaz”).

Na Data de Vencimento (2 de julho de 2018), havera lugar ao pagamento da seguinte
remuneracao:

i) 1,000% TANB (Taxa Anual Nominal Bruta), se o pre¢o de fecho de todas as agbes
do Cabaz, na Data de Observagéo Final (25 de junho de 2018), for igual ou superior
ao registado na Data de Inicio do depésito (30 de dezembro de 2016);

i) 0,050% TANB, nas restantes situagdes.

O depdsito garante, no vencimento, o0 montante aplicado, ndo existindo risco de perda de
capital.

Este depdsito tem uma remuneracdo minima garantida de 0,050% TANB.

Risco de Mercado

A remuneracéo do depdsito esta dependente da variacdo observada no preco de fecho das
acOes do Cabaz, podendo ser igual a remuneragdo minima garantida se, pelo menos, 1 das
5 acdes que compdem o Cabaz tiver desvalorizado no periodo entre a Data de Inicio e a
Data de Observacéo Final do depdésito.

Risco de Liquidez
Este depdsito ndo permite mobilizagéo antecipada.

Risco de Crédito
Este dep0sito esta sujeito ao risco de crédito do Banco Comercial Portugués.

Qutros Riscos

Possibilidade do regime fiscal aplicavel ao aforrador ser alterado até a Data de Vencimento.
Assim, uma eventual alteracdo adversa do regime fiscal podera implicar, nomeadamente,
em termos liquidos, uma perda de parte, ou da totalidade da remuneragdo definida no
campo “Remuneragao”.

Cabaz composto pelas a¢fes Veolia Environnement, Aqua America, Pennon, United Utilities
Group e Suez, conforme descrito no Anexo |.

Este depdsito destina-se a Clientes que ndo tenham necessidades de liquidez
pelo periodo do depésito, ja que o mesmo ndo € mobilizavel
antecipadamente.

O depésito é recomendado para Clientes que privilegiem a garantia de capital, mas que
pretendam tentar obter uma remuneragdo potencialmente superior as de aplicacdes
tradicionais.

Em particular, esta indicado para os clientes com expectativa de valorizacdo de todas as
acOes do Cabaz, entre as Datas de Inicio e de Observacéo Final do depésito.

Considerando a complexidade deste depoésito indexado, o aforrador deve
assegurar que compreendeu as suas caracteristicas, os riscos e a forma de
remuneracdo, e que 0S mesmos sSdo0 consistentes com 0s seus objetivos e
adequados a sua experiéncia em matéria de depdsitos indexados.

Montante minimo de constituicdo: 1.000 €
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Depdsito a Prazo ndo mobilizavel antecipadamente.

1,5 anos (549 dias)

Data de Inicio do deposito: 30 de dezembro de 2016

Data de Vencimento e data-valor do reembolso do capital: 2 de julho de 2018
N&o permite mobilizacdo antecipada.

N&o séo permitidas renovacoes.

Euro (€)

Minimo de constituicdo: 1.000 €

Méaximo de constituicdo: Esta limitado pelo montante méaximo disponivel (120.000.000 €).

O deposito ndo admite reforcos, logo ndo permite entregas adicionais de fundos.

A remuneragdo a pagar na Data de Vencimento do depésito (2 de julho de 2018), esta
dependente da variacdo do preco de fecho de cada uma das ac¢bes do Cabaz (Veolia

Environnement, Aqua America, Pennon, United Utilities Group e Suez) entre a Data de Inicio
(30 de dezembro 2016) e a Data de Observacgao Final (25 de junho de 2018) e sera igual a:

i) 1,000% TANB, se o prego de fecho de todas as a¢bes do Cabaz, na Data de
Observagdo Final, for igual ou superior ao registado na Data de Inicio do
depdsito;

i) 0,050% TANB, nas restantes situacdes.

Se alguma destas datas ndo for um Dia Util de Negociacdo, a mesma seréa alterada para o
Dia Util de Negociag&o seguinte para todas as acdes do Cabaz.

Dia Util de Negociacio: Definido como o dia em que as Bolsas de Valores relevantes
estejam abertas e a funcionar. Em caso de suspenséo, limitacdo ou qualquer outra restricao
a livre transacdo nas referidas bolsas, que o Agente de Calculo considere ter um impacto
material, considerar-se-4 a data imediatamente seguinte em que essa restricdo esteja
sanada. Se essa restricdo persistir por mais de trés dias Uteis consecutivos, cabera ao
Agente de Célculo determinar o valor da acdo afetada.

Entende-se por preco de fecho, os precos oficiais de fecho dos instrumentos subjacentes
nas respetivas bolsas, ajustados para eventos de alteracdes de capital (“capital change”) e
de pagamento de dividendos extraordinarios em dinheiro, conforme descrito no campo
“Instrumentos ou variaveis subjacentes ou associados” (Fonte: Bloomberg).

Simulagéo da remuneracéo histérica e informacao adicional descritos no Anexo |l.
Residentes e ndo residentes com estabelecimento estavel em Portugal ao qual os
rendimentos de depdsitos sejam imputaveis

No caso de pessoas singulares residentes, os rendimentos de depdsitos sdo sujeitos a
retengdo na fonte em sede de IRS, a taxa liberatoria de 28% (22,4% no caso de rendimentos
de depositos auferidos na Regido Autonoma dos Acores), com opgdo pelo englobamento. O
englobamento é obrigatério no caso de rendimentos auferidos no ambito de atividades
empresariais e profissionais.

No caso de sujeitos passivos de IRC residentes ou estabelecidos em Portugal, os
rendimentos de depdsitos sdo sujeitos a retengdo na fonte daquele imposto a taxa de 25%
(20% no caso de rendimentos de depositos auferidos na Regido Auténoma dos Acgores).
Esta retencéo tem a natureza de pagamento por conta do imposto final devido.

A taxa de retengdo na fonte correspondera a 35% em todos 0s casos se 0s rendimentos
forem pagos ou colocados a disposi¢do em contas abertas em nome de um ou mais titulares
mas por conta de terceiros néo identificados, exceto quando seja identificado o beneficiario
efetivo, caso em que se aplicam as regras gerais.

Nao residentes sem estabelecimento estavel em Portugal ao qual os rendimentos de
depdsitos sejam imputaveis

Os rendimentos de depésitos obtidos por ndo residentes sem estabelecimento estavel em
territério portugués aos quais tais rendimentos sejam imputaveis estdo sujeitos a IRS
(pessoas singulares) por retengédo na fonte a taxa de 28% ou IRC (pessoas coletivas) por
retencdo na fonte a taxa de 25%.
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Os rendimentos referidos estdo sujeitos a retengdo na fonte a titulo definitivo a taxa
liberatéria de 35% sempre que sejam pagos ou colocados a disposicdo em contas abertas
em nome de um ou mais titulares mas por conta de terceiros ndo identificados, exceto
quando seja identificado o beneficiario efetivo, termos em que se aplicam as regras gerais.

A mesma retencdo na fonte a taxa liberatéria de 35% € aplicavel quando os rendimentos em
causa sejam pagos ou colocados a disposicdo de pessoas singulares ou coletivas néo
residentes sem estabelecimento estavel em territério portugués aos quais esses
rendimentos sejam imputaveis e que estejam domiciliadas em pais, territorio ou regido
sujeitas a um regime fiscal claramente mais favoravel, constante da Portaria n.° 150/2004,
de 13 de fevereiro.

Ao abrigo das convencdes de dupla tributagdo celebradas por Portugal, a taxa de retengéo
na fonte pode ser limitada a 15, 12 ou 10%, dependendo da convencgdo aplicavel e
cumpridas que sejam as formalidades previstas na lei. A limitacdo da taxa de retengéo na
fonte aplicavel pode ocorrer mediante uma dispensa parcial de retencdo na fonte ou o
reembolso do excesso de imposto retido na fonte.

Nao aplicavel.
Banco de Portugal

Os depositos constituidos no Banco Comercial Portugués S.A. beneficiam da garantia de
reembolso prestada pelo Fundo de Garantia de Depdsitos (Fundo) sempre que ocorra a
indisponibilidade dos depdsitos por razbes diretamente relacionadas com a sua situagédo
financeira.

O Fundo garante o reembolso até ao valor maximo de € 100.000 por cada depositante.

No célculo do valor dos depésitos de cada depositante, considera-se o valor do conjunto das
contas de depdsito na data em que se verificou a indisponibilidade de pagamento, incluindo
0s juros e, para o saldo dos depdsitos em moeda estrangeira, convertendo em Euros, ao
cambio da referida data. Para informagBes complementares, consulte o endereco
www.fgd.pt.

Banco Comercial Portugués S.A.

Sede: Praga D. Jodo I, 28, Porto.

Para informag®@es adicionais contacte:

Telefone: 91 827 24 24, 93 522 24 24 ou 96 599 24 24 — Atendimento Personalizado 24
horas

www.millenniumbcp.pt

Periodo de subscricdo: até 27 de dezembro de 2016. O Banco Comercial Portugués, S.A.
reserva-se o direito de unilateralmente suspender o periodo de subscricdo antes da data
final indicada, caso o montante maximo disponivel para o depésito seja atingido.

Os termos e condi¢Bes deste Prospeto Informativo séo validos durante o periodo de vida do
depdsito.

NUmero de conta de depdsitos a ordem:

Data:

Assinatura (s):



http://www.fgd.pt/
http://www.millenniumbcp.pt/
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Deposito Indexado Millennium Utilities julho 2018
Produto Financeiro Complexo
ANEXO |
INSTRUMENTOS OU VARIAVEIS SUBJACENTES OU ASSOCIADOS

Veolia Environnement: empresa francesa de servigos publicos que fornece agua potavel, presta servicos
de gestdo de residuos, gere e mantém sistemas de aquecimento de ar e refrigeragcdo, e opera os sistemas
ferroviario e rodoviario de transporte de passageiros.

Aqua America: empresa americana distribuidora de dgua. A empresa fornece agua para usos patrticulares,
comerciais, industriais e publicos.

Pennon: empresa inglesa que opera e investe em tratamentos de agua e gestédo de desperdicios

United Utilities Group: grupo inglés que opera e gere a distribuicdo de eletricidade regulada, redes de agua
e 4guas residuais.

Suez: empresa francesa que distribui equipamento e servigos para o fornecimento de 4gua. A empresa
também trata e distribui &gua potéavel.

(Fonte: Bloomberg)

A informagdo sobre as ac¢Bes que compdem o Cabaz bem como a sua evolugdo e principais bolsas de
transacgao podera ser consultada na Bloomberg e nos sitios da Internet:

Acéo Bolsa Moeda Cdédigo Bloomberg Sitio Internet

£ _Veolla Euronext Paris EUR VIE FP Equity www.veolia.com
nvironnement
Aqua America New York Stock uUsD WTR UN Equity www.aguaamerica.com
Exchange
London Stock .

Pennon Exchange GBp PNN LN Equity WWW.pennon-group.co.uk
United Utilities London Stock GBp UU/ LN Equity www.unitedutilities.com

Group Exchange

. . www.suez-
Suez Euronext Paris EUR SEV FP Equity environnement.com

Evolucéo histérica dos instrumentos subjacentes entre 10 de novembro de 2013 e 10 de novembro de
2016 (base 100)
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Fonte: Bloomberg — Pregos oficiais de fecho ajustados de eventos de alteragdes de capital (“capital change”)
e de pagamento de dividendos extraordinarios em dinheiro.
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Medidas de rendibilidade (1) e risco (2) histéricas

Rendibilidade (1) Envi?genor!?ment Aqua America Pennon Unitt(esdroLLtgities Suez
1 més -15,28% -2,58% -3,96% -5,20% -6,56%
3 meses -16,52% -12,24% -10,82% -12,44% -8,78%
6 meses -17,23% -12,83% -2,78% -9,37% -16,18%
1 ano -24,69% -0,52% -0,25% -7,78% -26,17%
18 meses -11,17% 8,68% -10,10% -13,41% -30,68%
Risco (2) Envi?genor!?ment Agua America Pennon Unit((esoIrOlJut:Jlities Suez
1 més 26,04% 20,40% 21,07% 23,31% 21,96%
3 meses 22,11% 19,64% 18,85% 20,11% 22,60%
6 meses 22,54% 18,04% 21,34% 21,05% 25,52%
1 ano 23,22% 18,62% 20,28% 19,20% 24,97%
18 meses 25,20% 18,21% 20,59% 19,55% 27,02%
(2) A rendibilidade é definida como a variagcdo do precgo de fecho das a¢cdes em questédo, nos
periodos em analise, cuja data final € 10 de novembro de 2016.
2 O risco é definido como o desvio padrdo anualizado das variag8es diarias do preco de
geecggldeés acOes em questdo, nos periodos em andlise, cuja data final € 10 de novembro

A tabela seguinte apresenta, relativamente ao periodo entre 10 de novembro de 2015 e 10 de novembro de
2016, as correlacdes entre as variagdes diarias dos precos de fecho dos instrumentos subjacentes:

EnviX)enor:i:ment Aqua America Pennon Unit%dr:l}gities Suez

Envi?genor:fmem 1,00 0,26 0,56 0,58 0,78
Aqua America 0,26 1,00 0,29 0,24 0,24
Pennon 0,56 0,29 1,00 0,78 0,57
U”itgcﬂgmes 0,58 0,24 0,78 1,00 0,58
Suez 0,78 0,24 0,57 0,58 1,00

Nota: tabelas elaboradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A com base em dados obtidos da Bloomberg -
Precos oficiais de fecho ajustados de eventos de alteragbes de capital (“capital change”) e de pagamento de
dividendos extraordinarios em dinheiro.

Os valores constantes no grafico e nas tabelas acima apresentados constituem dados
passados, ndo garantindo rendibilidade futura.
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Produto Financeiro Complexo

ANEXO I
SIMULAGCAO DA REMUNERAGAO HISTORICA E INFORMAGAO ADICIONAL

De forma a exemplificar a remuneragcdo do Depo6sito com base nos pregos de fecho histéricos das
acdes que compdem o Cabaz, foram elaborados um gréafico e uma tabela sintese relativos a depdsitos
constituidos entre o dia 11 de novembro de 2013 e o dia 8 de maio de 2015, cuja TANB teria sido:

Simulacdo da TANB para o Depdsito Indexado “Millennium Utilities
julho 2018” com base em dados historicos (depésitos vencidos entre os
dias 11 de maio de 2015 e 8 de novembro de 2016)

TANB

1,00%

0,50%

0,009% T . . . . .
o o o © © ° ©
= o > > ~ o 3
£ o 2 & £ o 2

Datas de Vencimento

Tabela de frequéncias da TANB simulada com base em precgos de fecho
histéricos (depdsitos vencidos entre os dias 11 de maio de 2015 e 8 de
novembro de 2016)

Numero de
e observacoes (%)
0,050% 42,9%
1,000% 57,1%

Os valores constantes no grafico e na tabela acima apresentados constituem dados
passados, ndo garantindo remuneracéo futura.

Fonte: Banco Comercial Portugués, com base nos precos oficiais de fecho dos instrumentos subjacentes
nas respetivas bolsas (New York Stock Exchange, London Stock Exchange e Euronext Paris) ajustados de
eventos de alteragdes de capital e de pagamento de dividendos extraordinarios em dinheiro e divulgados
na Bloomberg. Valor de TANB historica assumindo Data de Observacédo Final coincidente com a data de

reembolso.
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O Agente de Célculo é o Banco Comercial Portugués, S.A..

O Agente de Calculo podera proceder aos ajustamentos e/ou substituicdes no Deposito consideradas
necessarias e adequadas, com base na pratica normal de mercado e de forma a refletir o mais fielmente
possivel os termos inicialmente contratados, na eventualidade de, relativamente a qualquer uma das cinco
empresas associadas as agdes que compdem o Cabaz, se verificar qualquer ocorréncia que o Agente de
Célculo considere relevante, nomeadamente:

Dissolucéo, qualquer que seja a causa, incluindo a fusao;

Extingdo por qualquer outra causa;

Instauracéo de processo de recuperacgédo ou de faléncia;

Nacionalizac&o total ou parcial;

Factos que contribuam para uma alteragao significativa do grau de dispersdo de mercado ou a
exclusdo de negociac¢édo de mercado.

N&o se procederd, porém, a qualquer ajustamento no caso de se verificar pagamento de dividendos né&o
extraordinarios.

O Agente de Célculo atuard sempre de boa fé e, salvo erro manifesto, os valores calculados seréo finais e
definitivos. Quaisquer eventuais ajustamentos e/ou substituicdes serdo, sempre que possivel, efetuados
tendo por base as Definiges da International Swaps and Derivatives Association, Inc. (ISDA).



