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Prospeto Informativo
Depdsito “Montepio Cabaz Participagdo Salde - Outubro 2014”
Produto Financeiro Complexo

Designacéo

Deposito “Montepio Cabaz Participacéo Saude - Outubro 2014”

Classificagéo

Produto Financeiro Complexo — Depdsito Indexado

Caracterizacéo

O depdsito “Montepio Cabaz Participagdo Salde - Outubro 2014” é um depdsito indexado a 30
meses, denominado em Euros, ndo mobilizavel antecipadamente e com remuneragdo variavel
indexada a rendibilidade de um cabaz (o “Cabaz’) equiponderado de 5 acdes de empresas
internacionais do setor da salde e bem-estar: Teva, Merck, Eli Lilly, Fresenius e Essilor, descritas em
“Instrumentos ou Variaveis Subjacentes ou Associados”.

do Produto
Na Data de Vencimento, a remuneracdo do depdsito ird corresponder a 40% da rendibilidade do
Cabaz apurada entre a Data de Constituicdo e a Data de Observagéo Final com um valor minimo de
0% e um méximo de 11% do montante depositado (Taxa Anual Nominal Bruta — TANB — de 4,32%).

Garantia de O depésito garante, no vencimento, a totalidade do capital inicialmente depositado.

Capital

Garantia de Este depo6sito ndo garante remuneragdo minima, podendo a TANB ser igual a 0%.

Remuneracéo
Risco de Mercado: A remuneracdo do depodsito depende da rendibilidade de um cabaz
equiponderado de 5 a¢Bes de empresas internacionais do setor da saude e bem-estar: Teva, Merck,
Eli Lilly, Fresenius e Essilor; caso a rendibilidade do Cabaz seja igual ou superior a 27,5%, o
aforrador recebe, na Data de Vencimento, uma remuneragdo méxima igual a 11% sobre o montante
depositado (TANB de 4,32%);

Fatores de Risco de Liquidez: Este depdsito indexado néo permite a mobilizagéo antecipada,;

Risco
Risco de Crédito: O deposito esta sujeito ao risco de crédito da Caixa Econdémica Montepio Geral;
Outros riscos: Possibilidade do regime fiscal aplicavel ser alterado até a Data de Vencimento do
deposito. Nesse contexto, uma eventual alteracdo adversa do regime fiscal aplicavel podera ter
implicacdes, nomeadamente, no rendimento liquido gerado pelo depdsito.

Instrumentos O deposito indexado “Montepio Cabaz Participacdo Saude - Outubro 2014” tem como instrumentos

ou Variaveis
Subjacentes ou

subjacentes agbes de 5 empresas internacionais do setor da salde e bem-estar: a Teva
Pharmaceutical Industries Ltd. (Teva), a Merck & Co. Inc. (Merck), a Eli lilly & Co. (Eli Lilly), a
Fresenius Medical Care & Co. (Fresenius) e a Essilor International S.A. (Essilor), conforme descrito

Associados no Anexo .
O deposito é dirigido a aforradores que ndo antecipem vir a ter necessidades de liquidez pelo
periodo de 30 meses, ja que o mesmo ndo é mobilizavel antecipadamente, com alguma
tolerancia ao risco de remuneracéo, e que procurem diversificar as suas aplicacbes e tentar
obter uma remuneracdo potencialmente superior a das aplicagdes tradicionais.
Perfil de Em particular, este depésito destina-se a aforradores com uma expectativa de valorizacdo dos
Cliente Instrumentos ou Variaveis Subjacentes ou Associadas entre a Data de Constituicdo e a Data
Recomendado de Observacao Final do depésito.

Considerando a complexidade deste depdsito indexado, o Cliente deve assegurar-se de que
compreendeu as caracteristicas do seu risco e da sua forma de remuneracdo, e de que as
mesmas sdo adequadas para 0s seus objetivos e experiéncia em matéria de depdsitos
indexados.

Condic¢des de
Acesso

Montante minimo de 500 euros.
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Modalidade Depdsito a prazo ndo mobilizavel antecipadamente.
Data de Constituigdo: 15 de outubro de 2014
Prazo Data de Vencimento: 18 de abril de 2017
O Depésito tem um prazo de 30 meses.
Mobilizagéo Nao é possivel a mobilizagdo antecipada total ou parcial do deposito.
Antecipada
Renovacéo O depdsito é ndo renovavel.
Moeda Euro
O montante minimo de subscri¢do é de 500 euros.
Montante O maximo de subscricdo por Aforrador € de 500 000 euros, sujeito ao montante disponivel para a
operacéo.

Na Data de Vencimento havera lugar ao pagamento de uma remuneragdo (R) sobre o montante
depositado, cujo valor correspondera a 40% da rendibilidade do Cabaz, com um valor minimo de 0%
e um méaximo de 11% do montante depositado (TANB de 4,32%).

Assim, o valor da remuneracao (R) na Data de Vencimento ser& calculado de acordo com a seguinte
férmula:

R = Max [0% ; Min(11% ; 40% X A Cabaz) | x MD
Em que:

e "Max" corresponde ao maior dos valores a que respeita;
e  “Min” corresponde ao menor dos valores a que respeita;
e "MD" corresponde ao montante depositado;

e "ACabaz" corresponde a rendibilidade do Cabaz, calculada por referéncia & Data de
Constituicdo do Depdsito de acordo com a seguinte formula:

5
1 Agdo

A Cabaz = _Z < €a0(k,final) 1)
> k=1 AG30(k niciar)

Remuneracao

Onde:

e “k” corresponde as agbes que constituem o Cabaz (k=1, 2, 3, 4, 5)
o Agdo, corresponde a acdo da Teva,;

Acido, corresponde a acao da Merck;

Agio; corresponde a agao da Eli Lilly;

Agao, corresponde a agdo da Fresenius;

Agiog corresponde a agdo da Essilor;

O O O O

o "Acdog, miciary" COrresponde a cotagdo de fecho da agdo k na Data de Constituicdo do
Depdsito (15 de outubro de 2014);

e "Acdog rinay" COrresponde a cotagdo de fecho da agdo k na Data de Observagéo Final do
Depdsito (11 de abril de 2017).

Cotacao de fecho: Cotacao de fecho oficial dos ativos subjacentes nas respetivas Bolsas, ajustada
para eventos de alteracbes de capital e de pagamento de dividendos extraordinarios em dinheiro.
(Fonte: Bloomberg)

No vencimento do depdsito, o capital e os juros serdo creditados na conta a ordem associada.
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O pagamento da remuneragao serd arredondado ao céntimo de euro.
Base de calculo de juros: Actual/360 dias.

Simulacédo da Rendibilidade com base em dados histéricos e informac&o adicional apresentadas no
Anexo Il.

Regime Fiscal

Pessoas Singulares residentes: juros sujeitos a retencéo na fonte em IRS a taxa de 28% (residentes
no Continente e na Regido Auténoma da Madeira) ou 22,4% (residentes na Regido Autbnoma dos
Acores), com opcao pelo englobamento.

Pessoas Coletivas residentes: juros sujeitos a retengdo na fonte em IRC a taxa de 25% (residentes
no Continente e na Regido Auténoma da Madeira) ou 20% (residentes na Regidao Autonoma dos
Acores), tendo esta retengéo a natureza de pagamento por conta do imposto final devido.

Juros sujeitos a retencao na fonte a taxa de 35% sempre que sejam pagos ou colocados a disposi¢éo
em contas abertas em nome de um ou mais titulares mas por conta de terceiros ndo identificados
(exceto quando seja identificado o beneficiario efetivo).

Pessoas Singulares ndo residentes: juros sujeitos a retencdo na fonte a titulo definitivo, a taxa
liberatoria de 28%, sem prejuizo da aplicacdo de uma Convengdo para evitar a Dupla Tributacéo
celebrada com o Estado de residéncia da pessoa singular, que podera prever a redugdo daquela
taxa, desde que cumpridas certas formalidades.

Pessoas Coletivas ndo residentes: juros sujeitos a retencdo na fonte a titulo definitivo, a taxa
liberatéria de 25%, sem prejuizo da aplicagdo de uma Convengdo para evitar a Dupla Tributagédo
celebrada com o Estado de residéncia da pessoa coletiva, que poderd prever a redugdo daquela
taxa, desde que cumpridas certas formalidades.

Juros sujeitos a retencao na fonte a taxa liberatdria de 35%, quando os rendimentos em causa sejam
pagos ou colocados a disposicdo de pessoas singulares ou coletivas ndo residentes, que sejam
domiciliadas em pais, territrio ou regido sujeitas a um regime fiscal claramente mais favoravel,
constante de lista aprovada por Portaria do Ministro das Financas.

Juros sujeitos a retencao na fonte a taxa de 35% sempre que sejam pagos ou colocados a disposi¢ao
em contas abertas em nome de um ou mais titulares mas por conta de terceiros nédo identificados
(exceto quando seja identificado o beneficiario efetivo).

O regime acima constitui um simples resumo do atual regime fiscal das contas de Depésito e ndo
dispensa a consulta da legislacéo aplicavel.

Outra.s 5 N&o serdo devidas quaisquer comissdes ou encargos.

Condicgdes

Autorld.acje de Banco de Portugal

Supervisao
Os depositos constituidos na Caixa Econdmica Montepio Geral beneficiam da garantia de reembolso
prestada pelo Fundo de Garantia de Depdsitos sempre que ocorra a indisponibilidade dos depésitos
por razbes diretamente relacionadas com a sua situacao financeira.

Fundo de O Fundo de Garantia de Depésitos garante o reembolso até ao valor maximo de 100 000 euros por

Garantia de depositante. No célculo do valor global de saldos em dinheiro de cada titular de deposito, considera-

Depdsitos se o valor do conjunto das contas de depdsito na data em que se verificou a indisponibilidade de
pagamento, na parte imputavel a esse titular, incluindo os juros e, para o saldo dos depdsitos em
moeda estrangeira, convertendo em euros, ao cambio da referida data. A presente informagéo
constitui um resumo do atual regime de garantia de depdsitos e ndo dispensa a consulta da
legislagdo aplicavel. Para informag6es complementares consulte www.fgd.pt.
Caixa Econémica Montepio Geral

Instituic&o Para informacdes adicionais, 0s contactos sao 0s seguintes:

Depositaria Balces; 808 20 26 26 (atendimento personalizado entre as 07h00m e as 01h00m), 707 20 20 24,

P para clientes aderentes ao Multicanal (atendimento personalizado entre as 07h00m e as 01hO0Om e

atendimento automético entre as 01h00m e as 07h00m); www.montepio.pt.
Os termos e condi¢des deste Prospeto Informativo sdo vélidos durante o periodo de vida do depdsito,

Validade d salvo ocorréncia de alterag6es legislativas ou regulamentares ou caso fortuito ou de for¢a maior.

alidade das L
Condicdes Periodo de subscricdo é de 29 de setembro de 2014 a 10 de outubro de 2014.

A Caixa Econdmica Montepio Geral reserva-se o direito de terminar o periodo de subscricdo antes da
data prevista.
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Anexo |
Deposito “Montepio Cabaz Participacdo Saude - Outubro 2014”
Produto Financeiro Complexo

Instrumentos ou Variaveis Subjacentes ou Associados

Teva Pharmaceutical Industries Ltd. (Teva):

A Teva é uma empresa farmacéutica que desenvolve, produz e comercializa medicamentos genéricos e de
marca, bem como ingredientes farmacéuticos.

Para mais informacdes www.tevapharm.com

O gréfico seguinte ilustra a evolucéo da cotagdo de fecho diaria da Teva entre 2 de setembro de 2009 e 2 de
setembro de 2014.

Teva
70
60 ’{“\.
o MM W“‘ )
g 50 1 iy
40 -
30 T T T T T 1
Set-09 Jul-10 Mai-11 Mar-12 Jan-13 Nov-13 Set-14

Fonte: NYSE Euronext - dados recolhidos da Bloomberg (TEVA UN <Equity>)

Merck & Co. Inc. (Merck):

A Merck é uma empresa farmacéutica que centra a sua actividade no desenvolvimento de medicamentos,
vacinas e terapias biol4gicas.

Para mais informac¢des www.merck.com

O grafico seguinte ilustra a evolugdo da cotagdo de fecho diaria da Merck entre 2 de setembro de 2009 e 2 de
setembro de 2014.
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Fonte: NYSE Euronext- dados recolhidos da Bloomberg (MRK UN <Equity>)
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Eli lilly & Co. (Eli Lilly):
A Eli Lily € uma empresa multinacional americana que desenvolve, produz e comercializa produtos
farmacéuticos para humanos e animais.

Para mais informacdes www.lilly.com

O gréfico seguinte ilustra a evolucéo da cotacdo de fecho diaria da Eli Lilly entre 2 de setembro de 2009 e 2 de
setembro de 2014.

Eli Lilly
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Fonte: NYSE Euronext - dados recolhidos da Bloomberg (LLY UN <Equity>)

Fresenius Medical Care & Co. (Fresenius):

A Fresenius é uma empresa do sector da salde que oferece produtos e servi¢cos para o tratamento de pacientes
de hemodialise.

Para mais informac¢des www.fmc-ag.com

O gréfico seguinte ilustra a evolugéo da cotagdo de fecho diéria da Fresenius entre 2 de setembro de 2009 e 2
de setembro de 2014.
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Fonte: Frankfurt Stock Exchange - dados recolhidos da Bloomberg (FME GY <Equity>)
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Essilor International S.A. (Essilor):

Montepio

Empresa francesa que produz e comercializa lentes oftadlmicas de vidro e plastico em diversos paises.

Para mais informacdes www.essilor.com

O gréfico seguinte ilustra a evolucéo da cotagéo de fecho diaria da Essilor entre 2 de setembro de 2009 e 2 de

setembro de 2014.
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Fonte: NYSE Euronext - dados recolhidos da Bloomberg (El FP <Equity>)

O grafico seguinte ilustra a evolu¢do normalizada (base 100 a 2 de setembro de 2009) das cotacdes de fecho
diarias dos Instrumentos Subjacentes até 2 de setembro de 2014.
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Fonte: Bloomberg, cota¢Ges de fecho diérias.
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Medidas de Rendibilidade (1) e Risco (2)
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(1) A tabela seguinte apresenta a rendibilidade (variagdo das cota¢des de fecho) dos Instrumentos

Subjacentes a data de 2 de setembro de 2014.

Agbes 1 Més 3 Meses 6 Meses 12 Meses
Teva -3,48% 0,37% 4,51% 36,42%
Merck 5,26% 3,21% 4,91% 26,43%
Eli Lilly 4,94% 7,04% 6,83% 23,89%
Fresenius 5,87% 11,35% 7,30% 8,96%
Essilor 12,02% 5,20% 7,19% -2,55%

Fonte: Bloomberg, cotacdes de fecho diérias.

(2) A tabela seguinte apresenta a volatilidade (desvio-padrdo anualizado dos retornos diarios) dos

Instrumentos Subjacentes a data de 2 de setembro de 2014.

Agbes 12 Meses
Teva 24,39%
Merck 16,87%
Eli Lilly 16,82%
Fresenius 18,34%
Essilor 18,77%

Fonte: Bloomberg, cotagfes de fecho diérias.

A tabela seguinte apresenta as correlacbes entre o0s retornos didrios dos Instrumentos Subjacentes
observadas entre 2 de setembro de 2013 e 2 de setembro de 2014.

Agdo Teva Merck Eli Lilly Fresenius Essilor
Teva 1,000 0,258 0,302 0,016 -0,003
Merck 1,000 0,324 -0,029 0,037

Eli Lilly 1,000 0,019 0,146
Fresenius 1,000 0,256
Essilor 1,000

Fonte: Bloomberg, cotacdes de fecho diarias.

Os valores constantes nos graficos e tabelas acima apresentados devem ser entendidos apenas como
dados histéricos, uma vez que rendibilidades passadas ndo constituem garantia de rendibilidades

futuras.
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Anexo Il
Deposito “Montepio Cabaz Participacdo Saude - Outubro 2014”
Produto Financeiro Complexo

Rendibilidade com base em dados histéricos e informagé&o adicional

Simulagcdo da TANB do Depésito Indexado "Montepio Cabaz Participa¢do Satide
- Outubro 2014" com base em dados histdricos:
Depdsitos vencidos entre 2 de margo de 2012 e 2 de setembro de 2014
5%
4% 4 1 FWeut el B 1 n
3% —-
2%
1%
0% T T T T 1
Mar-12 Set-12 Mar-13 Set-13 Mar-14 Set-14
Datas de Vencimento

Tabela de frequéncias da TANB simulada para depdsitos vencidos entre 2 de margo de 2012 e 2 de
setembro de 2014.

TANB N2 Observagées (%)

0,00% 0,00%
10,00% ; 2,00%] 0,00%
12,00% ; 4,32%[ 47,32%

4,32% 52,68%

O grafico e tabela anteriores foram calculados pela CEMG, com base nas cota¢8es de fecho diarias dos
instrumentos subjacentes recolhidas da Bloomberg e representam dados passados, ndo constituindo
qualquer garantia de rendibilidade para o futuro.

O Agente de Célculo é a CEMG (Caixa Econémica Montepio Geral).

O Agente de Célculo poderd proceder aos ajustamentos e/ou substituicbes no Deposito consideradas
necessarias e adequadas, com base na pratica normal de mercado e de forma a refletir o mais fielmente
possivel os termos inicialmente contratados, na eventualidade de, relativamente a qualquer uma das cinco
acOes que compBdem o Cabaz, se verificar qualquer ocorréncia que o Agente de Célculo considere relevante,
nomeadamente:

o Dissolugéo, qualquer que seja a causa, incluindo a fuséo;
o Extincdo por qualquer outra causa;

o Instauragéo de processo de recuperacao ou de faléncia;
o Nacionalizagao total ou parcial;

Caixa Econoémica Montepio Geral, entidade com capital aberto ao investimento do publico, com Sede na Rua Aurea, 219 a
241, 1100-062 Lishoa, registada na Conservatdria do Registo Comercial de Lishoa, 12 sec¢do, sob o n° Gnico de matricula e
de pessoa coletiva 500 792 615, com capital institucional de 1.500 milhdes de euros

Pag. 8



Montepio

o Factos que contribuam para uma alterag&o significativa do grau de dispersdo de mercado ou a excluséo de
negociacdo de mercado.

Na eventualidade de ocorréncia de qualquer evento que perturbe o normal funcionamento do mercado de forma
considerada materialmente relevante pela instituicdo depositaria (CEMG), como a suspensao, restricdo ou
limitacdo a livre negociacéo das acgbes que constituem o Cabaz, bem como de futuros ou opcdes sobre essas
acbes, entdo devera considerar-se o Dia Util de Negociagdo imediatamente seguinte em que essa restricio
esteja ultrapassada para todas as agdes que constituem o Cabaz.

Nao se procedera, porém, a qualquer ajustamento no caso de se verificar pagamento de dividendos n&o
extraordinarios.
O Agente de Calculo atuard sempre de boa fé e, salvo erro manifesto, os valores calculados serdo finais e

definitivos. Quaisquer eventuais ajustamentos e/ou substituicbes serdo, sempre que possivel, efetuados tendo
por base as DefinigcBes da International Swaps and Derivatives Association, Inc. (ISDA).
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