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Prospeto Informativo
Depdsito “Montepio Cabaz Rendimento A¢des — Fevereiro 2014/2016”
Produto Financeiro Complexo

Designacéo

Deposito “Montepio Cabaz Rendimento Agbes — Fevereiro 2014/2016”

Classificagéo

Produto Financeiro Complexo — Depdsito Indexado

Caracterizagao
do Produto

O depésito “Montepio Cabaz Rendimento Agdes - Fevereiro 2014/2016” é um depdsito indexado a 2
anos, denominado em Euros, ndo mobilizadvel antecipadamente e com remuneracdo variavel
indexada a evolugdo de 4 agbes de empresas internacionais: a Zurich Insurance Group AG, o Banco
Santander S.A., a AT&T Inc. e a GlaxoSmithKline PLC, que compdem o cabaz subjacente (o
“Cabaz”) descritas em “Instrumentos ou Variaveis Subjacentes ou Associados”.

No final de cada ano, dependendo da evolugéo das ac¢des do Cabaz, havera lugar ao pagamento das
seguintes remuneracdes:

=  No final do primeiro ano:

o 7% do montante depositado (Taxa Anual Nominal Bruta - TANB - de 6,90%), se
todas as a¢bes que compdem o Cabaz tiverem uma cotagédo de fecho superior a
90% do valor observado na Data de Constituicao;

o 0%, caso contrario;

»= No final do segundo ano:

o 8,5% do montante depositado (TANB de 8,34%), se todas as a¢des que compdem
0 Cabaz tiverem uma cotacdo de fecho superior a 110% do valor observado na
Data de Constituicéo;

o Se a cotacdo de fecho de pelo menos uma das quatro agbes estiver abaixo de
110% do valor observado na Data de Constituicdo, a remuneracao sera de:

e 0,5% do montante depositado (TANB de 0,25%), caso ndo tenha sido
paga qualquer remunerac¢do no primeiro ano;

e 0%, caso contrario.

A TANB (Média) minima do depdsito é de 0,25% e a maxima é de 7,62%.

Garantia de
Capital

O deposito garante, no vencimento, a totalidade do capital inicialmente depositado.

Garantia de
Remuneracéao

Remuneracédo minima garantida no vencimento de 0,5% do montante depositado, correspondente a
uma TANB de 0,25%.

Fatores de
Risco

Risco de Mercado: A remuneracao do depdsito depende da evolugdo das a¢des da Zurich Insurance
Group AG, do Banco Santander S.A., da AT&T Inc. e da GlaxoSmithKline PLC podendo ser igual a
remuneracdo minima (0,25% TANB), se no final do primeiro ano pelo menos uma das ac¢@es
apresentar uma cotagao de fecho igual ou inferior a 90% da cotagdo na data de constituicdo e no final
do segundo ano existir pelo menos uma agao com uma cotacéo de fecho menor ou igual a 110% da
respetiva cotagcdo na data de constituicao.

Risco de Liquidez: Este depdsito indexado nao permite a mobilizagdo antecipada;
Risco de Crédito: O deposito esta sujeito ao risco de crédito da Caixa Econémica Montepio Geral;
Outros riscos: Possibilidade do regime fiscal aplicavel ser alterado até a data de vencimento do

depdsito. Nesse contexto, uma eventual alteragdo adversa do regime fiscal aplicavel podera ter
implicagcdes, nomeadamente, no rendimento liquido gerado pelo produto.

Instrumentos
ou Variaveis

O deposito indexado “Montepio Cabaz Rendimento Ag¢Bes — Fevereiro 2014/2016” tem como
instrumentos subjacentes 4 a¢fes de empresas internacionais: a Zurich Insurance Group AG (Zurich),
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Subjacentes ou | o Banco Santander S.A. (Santander), a AT&T Inc. (AT&T) e a GlaxoSmithKline PLC
Associados (GlaxoSmithKline).

Conforme descrito no Anexo |.

O dep6sito € dirigido a aforradores que ndo antecipem vir a ter necessidades de liquidez pelo
periodo de 2 anos, ja que o mesmo ndo € mobilizavel antecipadamente, com alguma tolerancia
ao risco de remuneragdo, e que procurem diversificar as suas aplicacbes e obter uma
remuneracdo potencialmente superior a das aplicag¢6es tradicionais.

Perfil de Em particular, este depdsito destina-se a aforradores com uma expectativa de valorizagéo
Cliente simultanea das quatro agdes do Cabaz, no final de cada ano, por referéncia a data de
Recomendado | constituicdo do depdsito.

Considerando a complexidade deste depdsito indexado, o Cliente deve assegurar-se de que
compreendeu as caracteristicas do seu risco e da sua forma de remuneracgéo, e de que as
mesmas sdo adequadas para os seus objetivos e experiéncia em matéria de depdsitos
indexados.

Condicdes de Depdsito dirigido a Particulares, maiores de 18 anos.
Acesso Montante minimo de 500 euros.

Modalidade Depdsito a prazo ndo mobilizavel antecipadamente.

Data de constituicdo: 20 de fevereiro de 2014
Prazo Data de vencimento: 22 de fevereiro de 2016
O Depobsito tem um prazo de 2 anos.

Mobilizac&o Nao é possivel a mobilizagdo antecipada total ou parcial do deposito.

Antecipada

Renovacéo O deposito é néo renovavel.

Moeda Euro
O montante minimo de subscri¢do é de 500 euros.

Montante O maximo de subscri¢cdo por Aforrador é de 500 000 euros, sujeito ao montante disponivel para a
operagao.

A remuneracdo sobre o montante depositado € varidvel, com duas componentes, R1 e R2, pagas
respetivamente no final do ano 1 e do ano 2, as quais sdo apuradas nas seguintes condicdes e
respetivas datas:

No final do primeiro ano (R1):

= 7% (TANB 6,9%), Sea Cotagio?UR > 90% x CotagdoZiR,, e Cotagdoi4N > 90% x
Cotagdoihl. ., e Cotagdof™T > 90% x Cotacdofiiva € CotagdofSK >90% x Cotagdofsti i

= 0%, caso contrario;

No final do segundo ano (R2):

Remuneragao »  8,5% (TANB 8,34%), Se a CotacioZUR > 110% x Cotacio?UF,, e CotaciosN > 110% x
Cotagaoial. e Cotagdof™" > 110% X Cotagiofing € Cotagio§S¥ > 110% X Cotagdofsk. .;

=  Caso contrario:

o 0,5% (TANB 0,25%), se ndo tiver sido paga qualquer remuneracdo no final do ano
1 (R1=0%);
o 0%, caso contrério.

Sendo,

CotagdoZlR ,, = Cotagdo de fecho da acdo "Zurich" na data de constituicdo do depdsito (20 de

fevereiro de 2014).
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Cotagdo;al, ., = Cotacdo de fecho da agdo "Santander" na data de constituicdo do depdsito (20 de
fevereiro de 2014).

CotagdofTT. ., = Cotagdo de fecho da agdo "AT&T" na data de constituicdo do deposito (20 de
fevereiro de 2014).

Cotagaof K. = Cotacdo de fecho da acgdo "GlaxoSmithKline" na data de constituicio do deposito (20

de fevereiro de 2014).

Cotacido?UR = Cotagao de fecho da agéo "Zurich" na primeira data de observagéo do dep6sito (17 de
fevereiro de 2015).

Cotacdo; AN = Cotacgéo de fecho da ag&o "Santander" na primeira data de observagéo do depésito (17
de fevereiro de 2015).

Cotagaof™™ = Cotagado de fecho da agdo "AT&T" na primeira data de observacdo do deposito (17 de
fevereiro de 2015).

CotacdofX = Cotagdo de fecho da agdo "GlaxoSmithKline" na primeira data de observagdo do
depésito (17 de fevereiro de 2015).

CotagdoZUR = Cotagdo de fecho da agdo "Zurich" na data de observacdo final (17 de fevereiro de
2016).

Cotacio34N = Cotagéo de fecho da acgdo "Santander" na data de observagao final (17 de fevereiro de
20186).

Cotacdoy™ = Cotacdo de fecho da agdo "AT&T" na data de observacgéo final (17 de fevereiro de
2016).

Cotacido$SX = Cotacdo de fecho da agdo "GlaxoSmithKline" na data de observagdo final (17 de
fevereiro de 2016).

Cotacao de fecho: Cotacao de fecho oficial dos ativos subjacentes nas respectivas bolsas, ajustada
para eventos de alteracbes de capital e de pagamento de dividendos extraordinarios em dinheiro.
(Fonte: Bloomberg)

Datas de Pagamento:
1° Ano: 20 de fevereiro de 2015
2° Ano: 22 de fevereiro de 2016

A TANB (Média) minima do depésito é de 0,25% e a maxima é de 7,62%.

O pagamento da remuneragao sera arredondado ao céntimo de euro.
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Base de calculo de juros: Actual/360 dias.

O capital, no vencimento do produto, e os juros, nas datas de pagamento anuais, serdo creditados na
conta a ordem associada.

Simulagdo da Rendibilidade com base em dados histéricos e informagéo adicional apresentadas no
Anexo II.

Regime Fiscal

Imposto sobre o Rendimento
Juros sujeitos a IRS a taxa em vigor.
Residentes singulares

Juros sujeitos a retengdo na fonte a taxa de 28% (residentes no Continente e na Regido Auténoma
da Madeira) ou 22,4% (residentes na Regido Autonoma dos Agores), com opcao pelo englobamento.

N&o Residentes singulares

Juros sujeitos a retencdo na fonte a titulo definitivo, & taxa liberatoria de 28%, sem prejuizo da
aplicacdo de uma Convencgdo para evitarem a Dupla Tributagdo celebrada com o Estado de
residéncia da pessoa singular, que podera prever a reducdo daquela taxa, desde que cumpridas
certas formalidades.

Juros sujeitos a retengdo na fonte a taxa liberatoria de 35%, quando os rendimentos em causa sejam
pagos ou colocados a disposicdo de pessoas singulares ndo residentes, que sejam domiciliadas em
pais, territério ou reqido sujeitas a um regime fiscal claramente mais favoravel, constante de lista
aprovada por Portaria do Ministro das Financas.

Juros sujeitos a retengdo na fonte a taxa de 35% sempre que sejam pagos ou colocados a disposicdo
em contas abertas em nome de um ou mais titulares mas por conta de terceiros ndo identificados
(excepto quando seja identificado o beneficiario efetivo).

O regime acima constitui um simples resumo do atual regime fiscal das contas de Depésito e ndo
dispensa a consulta da legislacao aplicavel.

Outra; N N&o serdo devidas quaisquer comissées ou encargos.

Condicdes

Autorld.acje de Banco de Portugal

Supervisao
Os depositos constituidos na Caixa Econdmica Montepio Geral beneficiam da garantia de reembolso
prestada pelo Fundo de Garantia de Depdsitos sempre que ocorra a indisponibilidade dos depdsitos
por razbes diretamente relacionadas com a sua situacao financeira.

Fundo de O Fundo de Garantia de Depésitos garante o reembolso até ao valor maximo de 100 000 euros por

Garantia de depositante. No célculo do valor global de saldos em dinheiro de cada titular de deposito, considera-

Depésitos se o valor do conjunto das contas de depésito na data em que se verificou a indisponibilidade de
pagamento, na parte imputavel a esse titular, incluindo os juros e, para o saldo dos depositos em
moeda estrangeira, convertendo em euros, ao cambio da referida data. A presente informacéo
constitui um resumo do actual regime de garantia de depdsitos e ndo dispensa a consulta da
legislagdo aplicavel. Para informag6es complementares consulte www.fgd.pt.
Caixa Econémica Montepio Geral

Instituic&o Para informacdes adicionais, 0s contactos sao 0s seguintes:

Depositaria Balces; 808 20 26 26 (atendimento personalizado entre as 07h00m e as 01h00m), 707 20 20 24,

P para clientes aderentes ao Multicanal (atendimento personalizado entre as 07h00m e as 01hO0Om e

atendimento automético entre as 01h00m e as 07h00m); www.montepio.pt.
Os termos e condi¢des deste Prospeto Informativo séo validos durante o periodo de vida do depésito,

Validade d salvo ocorréncia de alteragfes legislativas ou regulamentares ou caso fortuito ou de forgca maior.

alidade das . ks .
o Periodo de subscricdo é de 3 a 18 de fevereiro de 2014.
Condicdes

A Caixa Econdémica Montepio Geral reserva-se o direito de terminar o periodo de subscri¢éo antes da
data prevista.
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Anexo |
Depésito “Montepio Rendimento Agbes - Fevereiro 2014/2016”
Produto Financeiro Complexo

Instrumentos ou Variaveis Subjacentes ou Associados

Zurich Insurance Group AG (Zurich):

A Zurich é uma empresa seguradora com presenga global que comercializa seguros vida e ndo vida e servigcos
financeiros para individuos e para pequenas, médias e grandes empresas, para além de empresas
multinacionais.

Para mais informacdes www.zurich.com

O grafico seguinte ilustra a evolugdo da cotagdo de fecho diaria da Zurich entre 15 de janeiro de 2010 e 15 de
janeiro de 2014.
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Fonte: SIX Swiss Exchange - dados recolhidos da Bloomberg (ZURN VX<Equity>)

Banco Santander S.A. (Santander):

O Santander é um grupo financeiro global que oferece servigcos a clientes particulares, empresas e institucionais.

Para mais informacdes www.gruposantander.com

O gréfico seguinte ilustra a evolucdo da cotacao de fecho diaria do Santander entre 15 de janeiro de 2010 e
15 de janeiro de 2014.

Santander
12
10 'W
= 8 - W”\\M’MM
w
6 .
4 .
2 T T T T T T T 1
Jan-10 Jul-10 Jan-11 Jul-11 Jan-12 Jul-12 Jan-13 Jul-13 Jan-14

Fonte: Bolsa de Madrid - dados recolhidos da Bloomberg (SAN SM<Equity>)

Caixa Econémica Montepio Geral, entidade com capital aberto ao investimento do publico, com Sede na Rua Aurea, 219 a
241, 1100-062 Lishoa, registada na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa, 1 sec¢do, sob 0 n® Ginico de matricula e
de pessoa coletiva 500 792 615, com capital institucional de 1.500 milhdes de euros

Pag. 5



Montepio

AT&T Inc. (AT&T):

Empresa de telecomunicac¢des norte-americana que oferece servigos telefonicos locais e de longa distancia,
servigos de telecomunicag8es sem fios, acesso a Internet e equipamentos de telecomunicacdes, entre outros.

Para mais informacdes www.att.com

O grafico seguinte ilustra a evolugédo da cotagdo de fecho diaria da AT&T entre 15 de janeiro de 2010 e 15 de

janeiro de 2014.
35 WW""W“W
9, 30 r'u'uw\l\/\ "a’\;ff/
> Wi
25 _W

20 T T T T T T T
Jan-10 Jul-10 Jan-11 Jul-11 Jan-12 Jul-12 Jan-13 Jul-13 Jan-14

AT&T

40

Fonte: New York Stock Exchange - dados recolhidos da Bloomberg (T UN<Equity>)
GlaxoSmithKline PLC (GlaxoSmithKline):

A GlaxoSmithKline é uma farmacéutica britanica que desenvolve, fabrica e comercializa vacinas, medicamentos
e outros produtos na area da saude.

Para mais informagdes www.gsk.com

O grafico seguinte ilustra a evolugdo da cotacdo de fecho didria da GlaxoSmithKline entre 15 de janeiro de
2010 e 15 de janeiro de 2014.
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Fonte: London Stock Exchange - dados recolhidos da Bloomberg (GSK LN<Equity>)
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O gréfico seguinte ilustra a evolugdo normalizada (base 100 a 15 de janeiro de 2010) das cotagGes de fecho
diarias dos Instrumentos Subjacentes até 15 de janeiro de 2014.
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Fonte: Bloomberg

Medidas de Rendibilidade e Risco

A tabela seguinte apresenta a rendibilidade dos Instrumentos Subjacentes a data de 15 janeiro de 2014.

Agoes 1 Més 3 meses 6 Meses 1 Ano
Zurich 11,01% 12,60% 5,55% 13,25%
Santander 13,08% 1,73% 38,82% 6,20%
AT&T -0,18% 0,24% -4,95% 0,09%
GlaxoSmithKline 3,09% 2,79% -7,19% 18,78%

Fonte: Calculos efetuados pela Caixa Econdmica Montepio Geral com base nas cotacdes de fecho
nas bolsas respetivas (dados recolhidos da Bloomberg)

A tabela seguinte apresenta a volatilidade (desvio-padrdo anualizado dos retornos diarios) dos Instrumentos
Subjacentes a data de 15 de janeiro de 2014.

Agoes 1 Ano

Zurich 16,76%
Santander 26,96%
AT&T 15,57%
GlaxoSmithKline 15,24%

Fonte: Calculos efetuados pela Caixa Econdmica Montepio Geral com base nas cota¢des de fecho
nas bolsas respetivas (dados recolhidos da Bloomberg)
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A tabela seguinte apresenta as correlagdes entre os retornos diarios dos Instrumentos Subjacentes
observadas entre 15 de janeiro de 2013 e 15 de janeiro de 2014.

Acdo Zurich Santander AT&T GlaxoSmithKline
Zurich 1.000 0.454 0.155 0.314
Santander 1.000 0.194 0.229
AT&T 1.000 0.079
GlaxoSmithKline 1.000

Fonte: Calculos efetuados pela Caixa Econdmica Montepio Geral com base nas cotacdes de fecho
nas bolsas respetivas (dados recolhidos da Bloomberg)

Os valores constantes nos graficos e tabelas acima apresentados devem ser entendidos apenas como
dados histéricos, uma vez que rendibilidades passadas ndo constituem garantia de rendibilidades
futuras.
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Anexo I
Deposito “Montepio Cabaz Rendimento Ac¢des - Fevereiro 2014/2016”
Produto Financeiro Complexo

Rendibilidade com base em dados histéricos e informagé&o adicional

Simulacdao da TANB Média do Depésito Indexado "Montepio Cabaz Rendimento
Acbes - Fevereiro 2014/2016" com base em dados histéricos:

Depésitos vencidos entre 15 de janeiro de 2012 e 15 de janeiro de 2014
9%
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7% 41181
6% 11t
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Datas de Vencimento

Tabela de frequéncias da TANB Média simulada para depédsitos constituidos entre 15 de janeiro de
2010 e 15 de janeiro de 2012.

TANB Média N2 Observagoes (%)
0,25% 71,59%
3,44% 21,50%
4,18% 0,00%

7,62% 6,91%

O grafico e tabela anteriores foram calculados pela CEMG e representam dados passados, nao
constituindo qualquer garantia de rendibilidade para o futuro.

O Agente de Calculo é a CEMG (Caixa Econdémica Montepio Geral).

O Agente de Célculo podera proceder aos ajustamentos e/ou substituicBes no Depésito consideradas
necessarias e adequadas, com base na pratica normal de mercado e de forma a refletir o mais fielmente
possivel os termos e o valor da operagao inicialmente contratada, na eventualidade de, relativamente a qualquer
uma das quatro a¢gbes que compdem o Cabaz, se verificar qualquer ocorréncia que o Agente de Calculo
considere relevante, nomeadamente:

Dissolucgéo, qualquer que seja a causa, incluindo a fuséo;

Extin¢g&o por qualquer outra causa;

Instauracéo de processo de recuperacédo ou de faléncia;

Nacionalizagéo total ou parcial;

Factos que contribuam para uma alteragéo significativa do grau de dispersdo de mercado ou a
exclusdo de negociacédo de mercado.

O O O O O
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Na eventualidade de ocorréncia de qualquer evento que perturbe o normal funcionamento do mercado de forma
considerada materialmente relevante pela instituicdo depositaria (CEMG), como a suspensao, restricdo ou
limitacdo a livre negociagdo das ac¢des que constituem o cabaz, bem como de futuros ou opgdes sobre essas
acgBes, entdo devera considerar-se o Dia Util de Negociagdo imediatamente seguinte em que essa restricdo
esteja ultrapassada para todos as a¢6es que constituem o Cabaz.

Nao se procederd, porém, a qualquer ajustamento no caso de se verificar pagamento de dividendos néo
extraordindrios.

O Agente de Calculo atuard sempre de boa fé e, salvo erro manifesto, os valores calculados serdo finais e
definitivos. Quaisquer eventuais ajustamentos e/ou substituicbes serdo, sempre que possivel, efetuados tendo
por base as Defini¢Bes da International Swaps and Derivatives Association, Inc. (ISDA).
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